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Internacional 
● Fed mantiene tasas y Powell se queda: La Reserva Federal de EE.UU. mantuvo su tasa de referencia sin cambios (rango de 3,50% a 3,75%) con una votación 

sorpresivamente dividida (8 a 4). La gran noticia fue que Jerome Powell confirmó que planea permanecer como gobernador del organismo hasta 2028 para garantizar su 
independencia ante posibles presiones de la administración Trump. Kevin Warsh asumiría la presidencia.

● La tensión en Medio Oriente se intensificó tras el anuncio de los Emiratos Árabes Unidos de abandonar la OPEP y OPEP+ a partir del 1° de mayo, decisión que debilitó al 
cártel y sorprendió a los mercados. En paralelo, el Estrecho de Ormuz permanece cerrado al tránsito, y aunque Irán presentó una propuesta para su reapertura 
condicionada al levantamiento del bloqueo naval por parte de EE. UU., las negociaciones nucleares han quedado postergadas. Esta situación impulsó los precios del crudo, 
llevando al barril de Brent a superar los US$ 119 y al WTI a los US$ 107.

● La temporada de balances en EE. UU. mostró una solidez generalizada en las grandes tecnológicas, aunque con matices.

Local

● Licitación del Tesoro: Ayer, el Tesoro adjudicó $8,11 billones en instrumentos en pesos, alcanzando un roll-over del 102% respecto de los vencimientos ($7,94 billones), 
tras recibir ofertas por un total de $9,19 billones. En paralelo, colocó US$ 700 millones en bonos hard dollar, completando el monto objetivo. El AO27 captó ofertas por 
US$ 373 millones (vs. US$ 571 millones en la licitación previa), mientras que el AO28 recibió US$ 401 millones (vs. US$ 166 millones anteriormente), con una TIR de 8,75% 
(37 pb de premio). Este comportamiento sugiere una mayor predisposición de los inversores a extender duration. Por último, se llevó adelante un canje por $8,6 billones 
en tres instrumentos en pesos (CER y TAMAR) y US$ 286 millones en una letra dollar linked, lo que permitió estirar los plazos de vencimiento.

● Ajuste contable en las reservas del BCRA: La autoridad monetaria adquirió el miércoles USD 76 millones, acumulando casi USD 7.000 millones en lo que va del año. Sin 
embargo, los analistas advierten que las reservas netas cerrarán abril en terreno negativo por una cuestión estrictamente contable: comenzaron a computarse como 
pasivos de corto plazo la futura amortización del Bopreal Serie 1 y los repos con bancos internacionales.

● Sólidos resultados de Vista y salto del crudo: Las acciones petroleras locales subieron en un Merval apagado, empujadas por un nuevo salto en el crudo internacional (el 
Brent rozó los USD 119) ante la persistencia del conflicto en Medio Oriente. A la par, Vista Energy presentó su balance del primer trimestre, reportando ingresos por USD 
865 millones y un crecimiento productivo del 67% interanual.

● Déficit en el Balance Cambiario: El BCRA publicó los datos de marzo, mostrando un déficit en la cuenta corriente de USD 88 millones (presionado fuertemente por el 
giro de utilidades y dividendos). Por su parte, la cuenta financiera registró un déficit de USD 2.255 millones, logrando ser parcialmente compensado por el superávit 
comercial base caja de bienes (USD 1.737 millones).

● Fuerte caída en la Confianza en el Gobierno: El Índice de Confianza en el Gobierno (ICG) elaborado por la UTDT y Poliarquía registró una dura caída en abril, alcanzando 
uno de los niveles más bajos de la actual administración. El indicador retrocedió hasta el 40,4%, reflejando el tercer peor desempeño mensual de la era Milei.

NOTICIAS DE LA SEMANA
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Calendario Económico

Región
Lunes Martes Miércoles Jueves Viernes

4/5/2026 5/5/2026 6/5/2026 7/5/2026 8/5/2026

Estados Unidos -
Balanza comercial / 

PMI de servicios (Abr)
-

Nuevas peticiones 
de subsidio por 

desempleo

Tasa de desempleo / 
Nóminas no 

agrícolas (Abr)

Países 
desarrollados

PMI manufacturero de 
la zona euro (Abr)

-
PMI de servicios y 
compuesto en la 
zona euro (Abr)

PMI del sector 
servicios (Abr)

Balanza comercial 
de Alemania (Mar)

Emergentes China - Feriado

China - Feriado /
Indicador de inflación 
IPC-Fipe (Mensual) 

(Abr)

-

Inflación México / 
Actividad industrial 

Brasil / Anuncio 
decisión política 
monetaria (May)

Inflación Brasil / 
Balanza comercial 
China (sábado 9)

Argentina - -

Índice de producción 
industrial minero (IPI 
minero). Marzo de 

2026

Índice de producción 
industrial 

manufacturero (IPI 
manufacturero). 
Marzo de 2026

-

CALENDARIO SEMANAL

Pagos del mes

Ticker Fecha Pago

X15Y6 15/5/2026 CAPITAL

S15Y6 15/5/2026 CAPITAL

X29Y6 29/5/2026 CAPITAL

S29Y6 29/5/2026 CAPITAL

AN29 30/5/2026 CUPÓN

BPY26 31/5/2026 CAPITAL

Pagos de la semana
Ticker Fecha Pago
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WHAT WE DORESUMEN DE MERCADO

* a la fecha hábil anterior a la fecha del informe

30/04/2026 Var. Semanal MTD YTD (2)

Tasas de Referencia
US 2Y * 3,95% 4,26% 2,83% 14,32%

US 10Y * 4,43% 3,03% 1,83% 7,37%
Riesgo País 567,00 6,78% -10,57% -0,35%

Tamar Privados (1) * 22,63% 0,84% -13,60% -21,65%
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variación acumulada 

desde principio de año
MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 1.381,10 0,15% -0,99% -5,37%
Dólar MEP 1.436,06 1,63% 0,20% -3,02%
Dólar CCL 1.489,13 1,70% 0,38% 0,35%

Canje 3,46% -0,37% 0,94% 26,39%
Dólar / Euro 1,17 -0,55% 1,85% -0,59%

DXY (Dollar Index) * 98,96 0,58% -1,54% 0,74%
Real / Dólar * 5,00 0,86% -4,87% -8,78%

Índices (USDC)
América
Merval 1.904,59 -4,90% -1,31% -5,05%

S&P 500 (USA)* 711,58 1,07% 12,60% 3,58%
Nasdaq (USA)* 24.673,24 1,70% 18,65% 5,36%

DowJones (USA)* 48.861,81 -0,59% 8,06% 1,02%
Bovespa (Brasil)* 36.979,67 -6,60% 6,41% 25,70%

Europa
DAX (Alemania) 28.366,21 -0,47% 9,66% -1,39%

CAC 40 (Francia) 9.475,70 -2,01% 6,34% -1,24%
IBEX 35 (España) 20.762,87 -2,54% 6,72% 1,85%

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)* 434,28 0,66% 2,01% 13,22%
Maíz (USD/Ton.)* 182,38 2,09% 1,76% 5,16%
Trigo (USD/Ton.)* 228,53 2,73% 2,39% 21,90%

Petróleo WTI (USD/Barril)* 110,37 18,18% 5,68% 91,32%
Oro (USD/Onza Troy)* 4.609,83 -4,60% 0,65% 4,67%
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Marzo YTD Últimos 12 meses
3,40% 9,40% 32,63%

INFLACIÓN
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C

RESERVAS INTERNACIONALES
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INTERNACIONAL



8

CHEQUES Y CAUCIONES

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

4 ARS 23,96% 27,03% 4.674.485.579.061

7 ARS 24,41% 27,57% 108.041.744.076

14 ARS 23,81% 26,74% 1.490.208.293

21 ARS 20,86% 23,04% 39.119.547

32 ARS 24,62% 27,58% 436.929.875

3 USD 1,45% 1,46% 730.008.527

CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

0-30 23,79% 26,56% 46.898.135 103

31-60 23,30% 25,69% 68.602.592 229

61-90 24,87% 27,29% 72.727.178 201

91-120 25,38% 27,59% 36.800.000 168

121-150 27,41% 29,64% 21.500.000 72
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TÍTULOS PÚBLICOS
SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

AO27 29/10/2027 30/4/2026 5,1% 1,4 101,55 -0,5%

AO28 31/10/2028 30/4/2026 8,8% 2,3 94,6 -1,3%

AL29 9/7/2029 9/7/2026 7,6% 1,6 63,3 0,6%

AN29 30/11/2029 30/5/2026 9,1% 3,1 95,2 -0,2%

AL30 9/7/2030 9/7/2026 7,8% 2,1 63,31 0,1%

AL35 9/7/2035 9/7/2026 10,0% 5,7 76,89 -0,4%

AE38 9/1/2038 9/7/2026 10,2% 4,8 79,56 -0,5%

AL41 9/7/2041 9/7/2026 9,8% 6,2 72,3 -0,6%

GD29 9/7/2029 9/7/2026 6,6% 1,6 64,27 0,5%

GD30 9/7/2030 9/7/2026 6,6% 2,1 64,82 0,5%

GD35 9/7/2035 9/7/2026 9,5% 5,7 78,84 -0,5%

GD38 9/1/2038 9/7/2026 9,5% 4,9 82,22 -0,5%

GD41 9/7/2041 9/7/2026 9,6% 6,2 73,3 -0,5%

GD46 9/7/2046 9/7/2026 9,5% 6,4 69,63 -0,1%

BOPREAL

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Put Afip TIR Afip Duration Afip Precio Var.semanal

BPOB7 31/10/2027 30/4/2026 4,5% 1,2 100,70 -3,0%

BPY26 31/5/2026 31/5/2026 #NUM! #NUM! 38,01 2,5%

BPOC7 31/10/2027 30/4/2026 4,5% 1,2 30/4/2027 4,32% 0,98 100,75 -2,9%

BPOD7 31/10/2027 30/4/2026 4,5% 1,2 100,65 -2,9%

BPOA8 31/10/2028 30/4/2026 -74,3% 2,1 30/4/2028 8,48% 1,98 89,60 -3,7%

BPOB8 31/10/2028 30/4/2026 8,2% 2,4 88,74 -3,4%
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TÍTULOS PÚBLICOS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

X15Y6 15/5/2026 15/5/2026 -20,5% 0,4 107,24 0,2%
X29Y6 29/5/2026 29/5/2026 -17,4% 0,8 116,13 0,1%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 -9,4% 1,9 378,70 -0,3%
X31L6 31/7/2026 31/7/2026 -7,1% 2,9 110,95 -0,5%
TX26 9/11/2026 9/5/2026 1,0% 3,2 1346,50 -0,7%

X30S6 30/9/2026 30/9/2026 1,0% 3,2 105,65 -0,7%
TZXO6 31/10/2026 30/10/2026 -0,7% 6,0 156,15 -1,5%
X30N6 30/11/2026 30/11/2026 0,3% 7,0 113,10 -1,1%
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 0,4% 7,5 275,05 -1,5%
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 0,9% 11,0 205,20 -2,1%
TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 1,0% 12,0 113,45 -0,2%
TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 0,6% 13,1 112,50 0,4%
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 3,3% 14,1 359,10 -1,8%
TX28 9/11/2028 9/5/2026 3,8% 14,7 1979,50 0,0%
TZXS7 30/9/2027 9/5/2026 3,8% 14,7 97,25 -3,0%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 5,9% 19,7 251,25 -2,2%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 7,9% 26,3 316,55 -2,4%
TZXS8 29/9/2028 29/9/2028 8,3% 29,3 85,22 -1,5%
TZXM9 28/3/2029 28/3/2029 8,3% 35,3 81,98 -2,0%

DICP 30/12/2032 30/6/2026 8,3% 39,0 49740,00 1,0%
PARP 30/12/2038 30/9/2026 9,0% 82,4 32780,00 2,4%

TXMJ9 28/3/2029 29/6/2029 5,9% 38,4 83,60 2,4%

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio

-0,00888634083

4

TZV26 30/6/2026 30/6/2026 3,8% 1,9 138300,00 -2,8%

D30S6 30/9/2026 30/9/2026 -0,9% 5,0 139600,00 0,1%

TZV27 30/6/2027 30/6/2027 2,9% 13,9 134590,00 -0,2%

TZV28 30/6/2028 30/6/2028 7,6% 26,3 118780,00 1,7%
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TÍTULOS PÚBLICOS

SOBERANOS TASA TAMAR - DUALES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TTJ26 30/6/2026 30/6/2026 28,5% 0,2 156,15 0,2%
M31G6 31/8/2026 31/8/2026 27,6% 0,3 119,85 0,3%
TTS26 15/9/2026 15/9/2026 27,5% 0,4 155,25 -0,1%
TTD26 15/12/2026 15/12/2026 27,1% 0,6 154,55 0,1%
TMF27 26/2/2027 26/2/2027 28,6% 0,8 111 0,0%
TMG27 31/8/2027 31/8/2027 31,3% 1,3 104,15 -0,7%
TMF28 25/2/2028 25/2/2028 31,0% 1,8 104 -0,9%
TMG28 31/8/2028 31/8/2028 33,4% 2,4 100,6 -0,6%
TXMJ9 29/6/2029 29/6/2029 36,3% 3,2 83,6 -0,6%

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

S15Y6 15/5/2026 15/5/2026 27,9% 0,0 104,4 0,3%
S29Y6 29/5/2026 29/5/2026 28,0% 0,1 129,83 -0,1%
S12J6 12/6/2026 12/6/2026 28,3% 0,1 100,249 -0,1%
T30J6 30/6/2026 30/6/2026 28,6% 0,2 139,32 -0,4%
S17L6 17/7/2026 17/7/2026 28,0% 0,2 102,65 -0,3%
S31L6 31/7/2026 31/7/2026 27,9% 0,2 110,9 0,0%
S14G6 14/8/2026 14/8/2026 28,4% 0,3 100,748 0,1%
S31G6 31/8/2026 31/8/2026 27,3% 0,3 117,45 0,0%
S30S6 30/9/2026 30/9/2026 27,3% 0,4 106,49 -0,4%
TO26 17/10/2026 17/10/2026 29,7% 0,5 95,74 -1,0%

S30O6 30/10/2026 30/10/2026 27,5% 0,5 120,099 -0,3%
S30N6 30/11/2026 30/11/2026 26,8% 0,6 113,3 0,4%
T15E7 15/1/2027 15/1/2027 28,7% 0,7 135 -0,6%
T30A7 30/4/2027 30/4/2027 28,9% 1,0 122,45 -0,5%
T31Y7 31/5/2027 31/5/2027 27,9% 1,1 116,4 0,2%
T30J7 30/6/2027 30/6/2027 26,0% 1,2 119,5 0,6%
TY30P 30/5/2030 30/5/2026 28,1% 2,4 120 -1,5%
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES HARD DOLLAR
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DÓLAR Y ROFEX
FUTUROS DE DÓLAR ROFEX

TICKER Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implícita plazo TEA TEM Open Interest Volumen diario

DLR/ABR26 30/04/2026 1381,00 -1,6% -0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 903.982 274.151

DLR/MAY26 29/05/2026 1415,50 -0,8% 1,8% 22,2% 24,6% 2,5% 2.858.127 167.624

DLR/JUN26 30/06/2026 1443,00 -0,8% 3,7% 22,4% 24,6% 1,9% 566.174 46.372

DLR/JUL26 31/07/2026 1470,50 -0,8% 5,7% 22,7% 24,7% 1,9% 401.582 13.285

DLR/AGO26 31/08/2026 1501,00 -0,6% 7,9% 23,5% 25,3% 2,1% 104.733 273

DLR/SEP26 30/09/2026 1535,00 -0,5% 10,4% 24,7% 26,5% 2,3% 79.452 258

DLR/OCT26 30/10/2026 1564,50 -0,2% 12,5% 24,9% 26,4% 1,9% 93.596 549

DLR/NOV26 30/11/2026 1600,00 0,1% 15,0% 25,6% 27,0% 2,3% 47.386 2

DLR/DIC26 30/12/2026 1620,00 -0,4% 16,5% 24,6% 25,6% 1,3% 47.815 490

DLR/ENE27 29/01/2027 1645,00 -0,2% 18,3% 24,3% 25,0% 1,5% 1.204 1
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BRECHA DÓLAR OFICIAL/MEP

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Fecha Cotización Var. Semanal Var. YTD

30/4/2026 1391,00 0,15% -4,40%

Brechas MEP y CCL

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL
1442,43 3,70% 1496,56 7,59%
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ÍNDICE MERVAL EN DÓLARES CABLE
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EVOLUCIÓN CEDEARS DE ETFS EN ARS
Cedear de ETF Var % ARS

SPYm.BA 62,02%

DIAm.BA 51,95%

XLFm.BA 34,53%

EWZm.BA 86,26%

QQQm.BA 66,93%

ARKKm.BA 79,34%

XLEm.BA 87,74%

EEMm.BA 82,58%

CCL 22,58%

http://spym.ba
http://diam.ba
http://xlfm.ba
http://ewzm.ba
http://qqqm.ba
http://arkkm.ba
http://xlem.ba
http://eemm.ba
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MERVAL

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

YPFD 2.832.850,99 -0,2% -0,3% -7,2% 2.832.850,99

ALUA 969,50 -1,7% -2,4% -2,6% 494.305,00

BBAR 7.150,00 0,6% -1,0% -22,3% 159.512,00

BMA 10.830,00 -1,0% -2,4% -18,9% 198.239,00

BYMA 308,50 2,3% -1,4% 14,8% 6.847.933,00

CEPU 2.124,00 -1,2% -2,3% -19,1% 1.066.768,00

COME 45,55 -1,6% -5,0% -23,7% 8.822.197,00

CRES 1.693,00 1,4% 1,9% -12,4% 258.166,00

ECOG 3.035,00 0,8% 4,3% -4,3% 313.990,00

EDN 1.879,00 -0,5% -1,3% -19,7% 1.003.093,00

GGAL 6.215,00 -2,7% -4,2% -23,6% 4.303.255,00

LOMA 3.322,50 2,1% -0,7% -15,0% 298.114,00

METR 1.840,00 -2,5% -4,2% -28,1% 528.130,00

PAMP 4.977,50 0,8% 2,9% -5,9% 1.030.382,00

SUPV 2.482,00 -2,4% -8,4% -30,8% 858.099,00

TGNO4 3.975,00 -1,9% -6,4% -18,9% 94.606,00

TGSU2 9.120,00 -1,2% 0,6% -3,1% 98.183,00

TRAN 3.885,00 0,0% 1,8% 8,8% 505.418,00

TXAR 673,00 0,4% -4,1% 3,9% 573.612,00

VALO 632,00 -1,3% -5,4% 15,1% 1.284.986,00

YPFD 67.600,00 1,0% 5,3% 23,5% 319.195,00
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ADRS

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 91,19 0,8% -0,5% -0,2% 564.696,00

FRANCES 14,31 0,6% -0,8% -20,2% 489.791,00

MACRO 72,69 -1,1% -1,9% -18,1% 312.931,00

CRESUD 11,26 0,2% 1,9% -10,8% 226.354,00

EDENOR 25,01 -1,1% -1,3% -16,5% 161.290,00

GP FIN GALICIA 41,70 -2,4% -3,4% -21,9% 2.018.693,00

PAMPA 83,00 0,3% 3,0% -6,2% 236.517,00

GPO SUPERVIELLE 8,23 -3,5% -8,4% -30,4% 160.171,00

TELECOM 12,08 -1,0% 6,6% 4,0% 228.135,00

TRAN GAS DEL SUR 30,52 -1,0% 0,8% -1,8% 248.085,00

TENARIS 63,97 0,7% 1,1% 66,4% 932.229,00

YPF 45,20 0,9% 5,3% 25,0% 1.510.796,00

IRSA 13,98 -1,4% -3,6% -15,5% 220.244,00

CENTRAL PUERTO 14,30 -0,3% -1,2% -18,3% 84.320,00

TERNIUM ARG 43,99 2,9% 1,5% 15,2% 505.559,00

CORP AMERICA 24,87 1,8% -0,5% -4,3% 31.299,00

LOMA NEGRA 11,03 1,6% -0,8% -14,8% 50.800,00

MERCADO LIBRE 1.801,06 1,9% -1,9% -10,6% 224.717,00
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CEDEARS

Ticker Último Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

AAPL 20.350,00 1,3% 0,5% -1,9% 62.347,00

TSLA 38.120,00 2,7% 1,5% -17,8% 63.957,00

PBR 32.920,00 1,2% 5,4% 83,9% 162.811,00

BABA 21.960,00 1,8% -2,7% -12,1% 15.321,00

GE 54.325,00 3,2% 2,1% -8,3% 5.783,00

MSFT 20.370,00 -3,5% -3,9% -17,4% 1.061.516,00

GLD 12.660,00 1,5% -2,4% 4,1% 235.743,00

VALE 12.260,00 4,0% -4,4% 23,2% 40.168,00

VIST 37.180,00 0,3% 5,1% 51,9% 322.899,00

AMZN 2.755,00 1,7% 0,7% 12,5% 1.142.981,00

BBD 5.840,00 3,7% -1,3% 34,7% 80.421,00

GOOGL 9.915,00 10,0% 11,7% 20,4% 811.728,00

MCD 18.350,00 1,6% -1,8% -5,6% 37.445,00

NFLX 2.920,00 1,9% 1,2% -2,2% 159.372,00

META 38.260,00 -8,1% -9,2% -9,3% 729.340,00

KO 23.650,00 0,6% 3,0% 11,7% 50.231,00

BRKB 32.320,00 0,2% 1,2% -7,3% 32.479,00

BIOX 725,00 -0,1% -12,1% -64,0% 180.055,00
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